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JUSTIFICATIVA TECNICA

1. Contextualizagido e necessidade da contratagao

No ambito da estratégia de captagdo de recursos no mercado de capitais, a Companhia
Catarinense de Aguas e Saneamento — CASAN encaminhou, em 12/09/2025 (SGPE n°
85810/2025), Carta-Consulta a diversas instituicbes financeiras, com o objetivo de obter
propostas para a estruturacdo de uma operagao de emissao de debéntures no montante de
até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), estabelecendo-se o prazo de
26/09/2025 para apresentagao das respostas.

A Geréncia de Captacdo de Recursos realizou a conferéncia da documentagao
encaminhada, bem como a analise preliminar das propostas, apresentando os resultados ao
Diretor Financeiro para avaliagao técnica e gerencial.

O Custo Efetivo Total da operagao (CET — XTIR) de cada proposta foi apurado com base
nas informagbes técnicas consolidadas, considerando nao apenas as taxas de
remuneragcido, mas também todas as despesas acessorias envolvidas, tais como comissoes,
custos de estruturacdo e demais encargos operacionais. A analise observou, ainda, o
atendimento integral as condi¢cdes minimas estabelecidas na Carta-Consulta, incluindo
exigéncias de rating minimo A-, garantias, prazos, periodos de caréncia e demais requisitos
técnicos.

Com base no critério objetivo de menor CET (% a.a.), aliado a aderéncia integral as
condicbes de qualificacdo previstas e ao cumprimento dos principios que regem a
Administracdo Publica — legalidade, isonomia, competitividade e economicidade —, foi
declarado vencedor o consoércio formado pelos Bancos Bradesco BBI e Itau BBA.

A escolha do consércio vencedor foi aprovada pela Diretoria Executiva em Reunido de
Diretoria realizada em 06/10/2025, sendo posteriormente submetida a apreciacdo e
aprovacdo do Conselho de Administracdo na Reunido do Conselho de Administragao
realizada em 14/11/2025.

A operacgao estruturada prevé a constituicdo de garantia real por meio de cessao fiduciaria
dos fluxos de caixa provenientes das contas de agua e esgoto, o que demanda
acompanhamento continuo, independente e tecnicamente especializado dos recebiveis
cedidos. Nesse contexto, faz-se necessaria a contratacdo de Agente de Garantia,
responsavel pela administracdo, controle e monitoramento dos aspectos operacionais e

tecnoldgicos relacionados a garantia.
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O escopo do servigco compreende, entre outros aspectos:
integracdo com os bancos arrecadadores;

automacéao das rotinas de captura, conciliacao e validagao dos fluxos financeiros

arrecadados;
emissao de relatérios operacionais diarios e mensais;
controle das contas centralizadoras e vinculadas a operacao;

suporte técnico e operacional ao Agente Fiduciario e aos demais participantes da
emissao.
Ressalta-se que tal acompanhamento constitui exigéncia do Coordenador Lider da operagao
e representa pratica consolidada de mercado em operagdes estruturadas lastreadas em
recebiveis, sendo elemento essencial para assegurar a seguranga juridica da estrutura,

mitigar riscos operacionais e garantir a plena conformidade técnica e regulatéria da emissao.

2. Oportunidade e conveniéncia

A contratagao € oportuna e conveniente porque:

atende aos requisitos técnicos e operacionais definidos na estrutura da 6% Emissao
de Debéntures;

garante a segregacao, rastreabilidade e confiabilidade do fluxo de arrecadagéo;
reduz riscos de inconsisténcias, falhas sistémicas ou descasamentos financeiros;
assegura a aderéncia aos covenants da operacao;

reforga a governanca e transparéncia perante investidores, CVM, ANBIMA e B3;

apoia tecnicamente o Agente Fiduciario com relatérios precisos e tempestivos.
O modelo operacional apresentado pela Integral-Trust evidencia:

conciliacao diaria das arrecadacoes;

controle automatico das contas centralizadora e vinculada;
utilizacdo de conexdo VAN com bancos;

geracgao de relatérios independentes;

gestao de QMM (Quantia Minima Mensal);

plataforma web prépria para monitoramento em tempo real.
O conjunto dessas entregas justifica a contratacdo especializada, especialmente

considerando o volume arrecadado, a frequéncia de atualizagao e a sensibilidade do fluxo

de garantia.

3 Enquadramento legal da contratacao

A presente contratagdo enquadra-se como Inexigibilidade de Licitagdo, nos termos

da Lein®13.303/2016 (Lei das Estatais), com fundamento no art. 30, inciso Il, alinea “c”, que
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prevé a inexigibilidade para servicos técnicos especializados de natureza singular,

executados por profissionais ou empresas de notoria especializagao.

Art. 30. A contratacdio direta serd feifa quando houver inviabilidade de competico, em especial na hipdtese de:

| - aquisicao de materiais, equipamentos ou géneros que 0 possam ser fomecidos por produtor, empresa ou representante comercial exclusivo;

II - contratacdo dos seguintes servigos técnicos especializados, com profissionais ou empresas de notdria especializacéo, vedada a inexigibilidade para servicos de publicidade e divulgagéo:
a) estudos técnicos, planejamentos e projetos basicos ou executivos;

b) pareceres, pericias e avaliacies em geral,

€) assessorias ou consufionias técnicas e auditorias financeiras ou tributarias;

Para fins de comprovacdo da notdria especializacdo, aplica-se o art. 30, §1°, da

referida Lei, o qual estabelece:

“Considera-se de notoria especializagéo o profissional ou a empresa cujo conceito no campo
de sua especialidade decorra de desempenho anterior, estudos, experiéncias, publicacoes,
organizacdo, aparelhamento, equipe técnica ou outros requisitos relacionados com suas
atividades, permitindo inferir que o seu trabalho é essencial e indiscutivelmente o mais

adequado a plena satisfagéo do objeto do contrato.”

Dessa forma, a contratacdo por inexigibilidade de licitagdo esta juridicamente
justificada pela singularidade técnica dos servigos e pela notdria especializagao do escritério

escolhido, o que torna inviavel a competicdo entre possiveis fornecedores.

4 Conclusao

Diante do exposto, conclui-se que:

a contratacdo de Agente de Garantia é indispensavel a Emissao de Debéntures;

a Integral-Trust apresenta notdria especializagdo amplamente demonstrada em
operagoes similares, inclusive no setor de saneamento;

réigg\r'r\]lpatibilidade técnica integral entre o servigo proposto e as necessidades da

estdo presentes os requisitos legais para contratacdo direta por inexigibilidade,
conforme art 30 da Lei n°® 13.303/2016.

Assim, a contratagao € necessaria, vantajosa, segura e plenamente amparada pela

legislacao aplicavel, assegurando governanga, eficiéncia e integridade técnica a operagao.
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Florianépolis, 09 de fevereiro de 2026.
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