TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUIGAD
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CGMPANHIA
CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO - CASAN

O presente “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ages, da Espécie com Garantia Real,
em Quatro Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN” (“Aditamento”) é celebrado nesta
data pelas seguintes partes (“Partes”):

I; Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
(“Debéntures”):

COMPANHIA CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO - CASAN, sociedade de
economia mista, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa
Catarina, na Rua Emilio Blum, 83, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.C 82.508.433/0001-17, e na Junta Comercial do
Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) sob o NIRE n.° 42300015024, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

1L Como agente fiduciario, representando os interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.A.,
instituicBo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario™).

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 25 de novembro de 2015, a Emissora e o Agente Fiduciario, celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Quatro
Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da

Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN”, registrada na JUCESC

em 02 de dezembro de 2015, sob o n°® ED0021600000, a qual foi aditada em 22\

de dezembro de 2015, conforme o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Quatro Séries, para Distribuigdio Publica
com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Companhia Catarinense de Aguas e
Saneamento - CASAN”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
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protocolado para registro na JUCESC em 23 de dezembro de 2015, sob o n©
15/239927-5 (“Escritura_de Emissdo”) e aditada em 08 de janeiro de 2016,
conforme o “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Zscrivura da 12
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis eni AcEes, ca Espécie
com Garantia Real, em Quatro Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuigdo, da Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento -
CASAN”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, registrado na JUCESC
em 29 de janeiro de 2016, sob o n® 16/014213-0 (“Escritura de Emiss&o”™);

(b)  em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 31 de agosto de 2016, foi
aprovada pelos Debenturistas a proposta de alteracdo de certos termos e
condigdes das Debéntures e da Emissdo (“AGD”), conforme descrito no item 2.1
abaixo; e

(c) todos os termos e expressdes iniciados por letra mailscula, sempre que
mencionados neste Aditamento terdo os significados que lhes s8o aqui atribuidos
ou, quando ndo houver tal atribuigdo, terdo os significados a eles atribuidos na
Escritura de Emissao.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Aditamento, que serd regido pelas seguintes
clausulas e condigoes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado com a autorizacdo (i) da Reunido de Conselho de
Administragao da Emissora realizada em 29 de setembro de 2015 e registrada na JUCESC em
05 de outubro de 2015, sob o n°® 20152060014, e rerratificada nos termos da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 03 de novembro de 2015 e registrada
na JUCESC em 06 de novembro de 2015, sob o n® 20152185895; e (ii) da AGD.

CLAUSULA SEGUNDA- DO OBJETO

2.1. O presente Aditamento tem por objetivo refletir na Escritura de Emiss3o aprovada por
meio da AGD, qual seja a alteragéo do rating minimo, previsto na Clausula 6.16, item (xix) e
na Clausula 6.17, itens (i) e (ii) da Escritura de Emiss3o.
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CLAUSULA TERCEIRA - DO ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO ﬂ

||

3.1. Pelo presente Aditamento, tendo em vista os termos aprovados na AGD, resolvem %s/ '\l

Partes alterar a Clausula 6.16 item (xix) e a Clausula 6.17 (i) e (ii) da Escritura de Emiss&o

para realinhar o rating minimo estabelecido na Escritura de Emissdo, o qual passa a viger com \
a seguinte redagao:

6.16. Vencimento Antecipado Automadtico. O Agente Fiducidrio deverd declarar automdtica e
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antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagéo judicial
ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Fscritura de Emisséo e exigir o pagamento,
pela Emissora, no prazo previsto na Cldusula 6.16.4, do Valor de Rescate Antecioado das
Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, na data que
fomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ("Hjpoteses de Vencimento
Antecipado Automadtico”):

(xix) rebaixamento pela Agéncia de Rating (conforme definida abaixo) da
classificacdo de risco (rating) das Debéntures e da Emissora, resultando em nota inferior a
"BBB” para as Debéntures e "BBB-" para a Emissora,

6.17. Classificacdo de Risco. A Emissora deverd contratar como agéncia de classificacio de
risco ("Agéncia_de Rating”) a Fitch Ratings, a Moodys ou a Standard & Poor’s para
atribuir classificagdo de risco (rating) as Debéntures e & Emissora, observado gue:

(i) durante toda a vigéncia das Debéntures, estas deverdo ser classificadas
com o rating minimo de "BBB” pela Agéncia de Rating contratada;

(i) a partir do exercicio social a ser encerrado em dezembro de 2016 e até a
data de vencimento final das Debéntures, a Emissora deverd ser
classificada com o rating corporativo minimo em escala Jocal lgual ou
superfor a "BBB-" pela Agéncia de Rating contratadsa.

3.2. A versdo consolidada da Escritura de Emissdo refletindo as alteragbes acima segue
acostada ao presente Aditamento na forma de Anexo I.

CLAUSULA QUARTA — DO REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO

4.1. O presente Aditamento, bem como as posteriores alteragdes da Escritura de Emissdo,
serao registrados na JUCESC, de acordo com o artigo 62, inciso II e o paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por AgGes, em até 5 (cinco) dias (teis da presente data.

CLAUSULA QUINTA - DA RATIFICACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, cldusulas e condigbes estabelecidos na
Escritura de Emissédo que ndo tenham sido expressamente alterados por este Aditamento.
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CLAUSULA SEXTA - DAS DISPOSICOES FINAIS
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6.1  Este Aditamento é celebrado em caréter irrevogével e irretratavel, obrigando-se as \
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo. 1\

6.2 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste \
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula deste Aditamento, as Partes




desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invélida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicdes validos que
reflitam os termos e condigbes da cldusula invalidada ou nula, observadn 2 intencdo e o

objetivo das Partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e ¢ contexio em
que se insere.

6.3  Este Aditamento é regido pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

6.4  Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas deste Aditamento.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés)

vias de igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas ao final assinadas ef)
qualificadas. /

Sao Paulo, 10 de outubro de 2016

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco)
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ANEXO 1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA: EMISSAO D=
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESFECIE COM
GARANTIA REAL, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA COMPANHIA CATARINENSE DE
AGUAS E SANEAMENTO - CASAN

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Quatro Séries, para
Distribuicao Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Companhia Catarinense de
Aguas e Saneamento - CASAN” (“Escritura de Emiss&o”) é celebrado nesta data pelas
seguintes partes (“Partes”):

s

IL.

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo (“Debéntures”):

COMPANHIA CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO - CASAN, sociedade
de economia mista, com registro de emissor de valores mobiliarios perante a
Comiss@ao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Floriandpolis,
Estado de Santa Catarina, na Rua Emilio Blum, 83, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n.° 82.508.433/0001-17,
e na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina ("JUCESC”) sob o NIRE
n.© 42300015024, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“"Emissora”);

Como agente fiduciario, representando os interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures (sendo os titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) aqui referidos como “Debenturistas da Primeira Série”, os titulares das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) aqui referidos como
“Debenturistas da Segunda Série”, os titulares das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definido) aqui referidos como “Debenturistas da Terceira Série” e
os titulares das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido) aqui referidos
como “Debenturistas da Quarta Série” e, quando em conjunto, “Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob

(“Agente Fiduciario”).

J
[
o n.2 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social{é

E sera regido pelas seguintes clausulas, termos e condigoes:

\



1. DAS AUTORIZACOES

1.2 A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com 7 = uwifo de _onselho
de Administragdo da Emissora, realizada em 29 de setembro ae 2615, na qual foram
aprovadas, dentre outras matérias, (a) as condicdes da emissio objeto desta Escritura
de Emissdo (“Emissgo”), conforme o disposto no artigo 59, caput e paragrafo primeiro
da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_das
Sociedades por AgBes”), inclusive no que diz respeito & constituicio da
Garantia (conforme definido abaixo); (b) a cessdo fiduciaria de direitos creditdrios de
titularidade da Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme
definido abaixo); (c) as condigdes da oferta plblica de distribuicdo com esforcos
restritos de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei n.06.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei _de Valores Mobilidrios”), da
Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo
CVM 476"), e das demais disposigdes legais aplicaveis ("Oferta Restrita”); e (d) a
autorizagao aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios 3 Emissdo, & Oferta Restrita e 3
constituicdo da Garantia, bem como celebrar todos os documentos necessarios para
registro das Debéntures na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP” e “RCA da
Emissora”, respectivamente), a qual foi rerratificada conforme a Reunido de Conselho
de Administragdo da Emissora, realizada em 03 de novembro de 2015 ("RCA _de

Rerratificagao”).

DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo e a Oferta Restrita serfio realizadas em observancia aos seguintes
requisitos:

(i) Dispensa de Registro na CVM. As Debéntures serdio objeto de
distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuicdo, realizada nos
termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares  aplicdveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o
artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei de Valores
Mobiliarios;

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de |/
Capitais ("ANBIMA”), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do” |
Cddigo de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de ‘K i
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios atualmente em vigor, \ V
devido a ndo regulamentagdo de referido dispositivo pela ANBIMA, ‘\:_
exceto se referida regulamentaggo vier a ser publicada e aplicavel pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas da ANBIMA até a data de

envio a CVM da comunicacgdo de encerramento da Oferta Restrita de

Al
(i)  Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita ndo serd registrada na ANBIMA — ﬂ




2.1.1

(iii)

(iv)

V)

(vi)

que trata o artigo8° da Instrugdo CVM 476 (“Comunicacdo de
Encerramento”). Ndo obstante, a Oferta Restrita. comporid a base de
dados da ANBIMA; :

Arguivamento e Publicacdo da Ata da RCA da Emissora e da Ata da RCA
de Rerratificacdo. A ata da RCA da Emissora e da RCA de Rerratificacio

serdo devidamente arquivadas na JUCESC e publicadas (a) no “Diario
Oficial do Estado de Santa Catarina” e (b) no jornal “Valor

Econdmico” (“Jornais de Publicacdo da Emissora”);
Arguivamento desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de

Emissdo e eventuais aditamentos sero arquivados na JUCESC, de
acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes, observado que 1 (uma) via original da presente
Escritura de Emissdao e/ou de seus eventuais aditamentos devera ser
enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da inscrigdo na JUCESC;

Constituicdo da Garantia. Nos termos da Clausula 6.15 abaixo, a
Garantia foi formalizada, por meio do Contrato de Cessdo
Fiduciaria (conforme definido abaixo), e serd constituida mediante o
registro do Contrato de Cessdo Fiducidria nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes; e

Registro para Distribuicdo, Negociagdo e Custddia Eletrdnica. As
Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicio no mercado
primario por meio do Mddulo de Distribuigio de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacdo no
mercado secundéario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

N&o obstante o disposto no item (vi) acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definigdo constante
do artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 539”), depois de decorridos 90 (noventa) /
dias de cada subscrigdo ou aquisigdo pelo investidor, observado o disposto nos{%
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, bem como o cumprimento, pela“.§
Emissora, do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das \
Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares \|
aplicaveis. .
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3

3.1

4.1

5.1

5.2

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, a Emissora tem como obieto sncial
(i) executar a politica estadual de saneamento bésico; (b) promover levantamenio e
estudos econdémico-financeiros relacionados com os projetos de saneamento basico,
em conjunto com a Secretaria de Estado do Desenvolvimento Econdmico Sustentavel;
(c) elaborar projetos de engenharia relativos a obras de saneamento basico;
(d) planejar projetos de saneamento bésico em conjunto com a Secretaria de Estado
do Desenvolvimento Econmico Sustentavel e executd-los de forma articulada com as
Secretarias de Estado do Desenvolvimento Regional; (e) coordenar e executar as
obras de saneamento basico, de forma articulada com as Secretarias de Estado do
Desenvolvimento Regional; (f) coordenar e executar a operagao e exploracdo dos
servigos publicos de esgotamento sanitdrio e de abastecimento de agua; (g) fixar,
arrecadar e reajustar tarifas de servigos que lhe s3o afetos; (h) promover a coleta, o
transporte, o transbordo, o tratamento e o destino final de residuos solidos, inclusive
0s domésticos, os industriais e os hospitalares: (i) captar, tratar, envasar e distribuir
agua bruta, potével e mineral para sua comercializagdo no varejo e no atacado;
() realizar, como atividade meio, o aproveitamento do potencial hidraulico de
mananciais, com o fim de geragdo de energia elétrica; e (k) participacio em outras
sociedades, nos termos do artigo 237 da Lei das Sociedades por Agoes.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emiss3o serdo destinados para
(a) liquidagdo antecipada de cédulas de crédito bancario n°s 193/09, 253/10, 324/09,
325/09, 340/09 e 342/09, emitidas pela Emissora em favor do Banco Prosper S.A.,
entre 2009 e 2010, no valor total aproximado de R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhGes de reais); e (b) os valores remanescentes, para compor o fluxo de
caixa da Emissora com o objetivo de cumprir com a cobertura das contrapartidas
exigidas junto aos contratos de financiamento de obras de saneamento ja em curso
na Emissora.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Nimero da Emissdo. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$ 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme definido na Clausula 6.5 /

abaixo (“Valor Total da Emiss&o”), sendo R$ 83.330.000,00 (oitenta e trés milhoes
trezentos e trinta mil reais) equivalentes as debéntures da primeira série
("Debéntures da Primeira Série”), R$ 166.650.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes
seiscentos e cinquenta mil reais) equivalentes as debéntures da segunda série
("Debéntures da Segunda Série”), R$ 16.670.000,00 (dezesseis milhdes seiscentos e

setenta mil reais) equivalentes as debéntures da terceira série (“Debéntures da
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5.3

5.4

5.5

5.6

Terceira Série”) e R$ 33.350.000,00 (trinta e trés milhdes trezentos e cinquenta mil
reais) equivalentes as debéntures da quarta série ("Debéntures da Quarta Série”).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 30.000 (trinta miil) Debéntures, sendo

8.333 (oito mil trezentos e trinta e trés) correspondentes &s Debéntures da Primeira
Série, 16.665 (dezesseis mil seiscentos e sessenta e cinco) correspondentes as
Debéntures da Segunda Série, 1.667 (um mil seiscentos e sessenta e sete)
correspondentes as Debéntures da Terceira Série e 3.335 (trés mil trezentos e trinta e
cinco) correspondentes as Debéntures da Quarta Série.

Série. A Emiss3o serd realizada em quatro séries. As Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Terceira Série serfio indexadas a TILP (conforme definido abaixo).
As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Quarta Série serdo vinculadas a
Taxa DI (conforme definido abaixo).

Banco Liquidante e Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de escrituracao
das Debéntures sera a Ita(i Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500,
1° ao 3° (parte) e 40 e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001-64 ("Escriturador"). O banco liquidante da presente Emissdo sera o
Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante” e, em conjunto com o

Escriturador, o “Banco Liguidante e Escriturador”).

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa
imunidade ou isengdo tributaria julgada apropriada pelo Banco Liquidante e
Escriturador, sob pena de ter descontado dos rendimentos das Debéntures os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

5.6.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 5.6
acima, e que tiver essa condigdio alterada e/ou revogada por disposicio
normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicvel, ou, ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, que tenha esta condicdo alterada efou revogada por qualquer outra
razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula 5.6.1, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em
relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou

pela Emissora. \
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5.7

5.8

5.6.2 Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 5.6.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultadn a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valcres relacicnados as
Debéntures a tributacdo que entender devida.

Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, com a intermediagao de
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider e Coordenadores”), sob o regime de garantia firme de colocagao,
prestada de forma individual e ndo solidaria, nos termos do “Contrato de
Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de
distribuicdo, sob o Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, de Debéntures Simples,
nao Conversiveis em AgOes, da Espécie com Garantia Real, em Quatro Séries, da
Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN”, celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider e Coordenadores (“Contrato de Distribuigdo™).

5.7.1 A Oferta Restrita sera realizada em observancia ao plano de distribuicdo
previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider e
Coordenadores, conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao e no
Contrato de Distribuigao (“Plano de Distribuicdo™).

5.7.2 O Plano de Distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo
CVM 476. Para tanto, o Coordenador Lider e Coordenadores poderdo acessar,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definido
na Clausula 5.8 abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

5.7.3 Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider e Coordenadores, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificacdo, junto aos
Investidores Profissionais, da demanda das Debéntures (“Procedimento de

Bookbuilding").

Publico Alvo. A Oferta Restrita terd como publico alvo exclusivamente investidores
profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo da CVM
539 (“Investidores Profissionais”).

5.8.1 A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderao ter seu valor e quantidade
aumentados em nenhuma hipdtese.

5.8.2 A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e com o Plano de Distribuigdo descrito na Clausula 5.7.1 acima e no
Contrato de Distribuigao.




5.8.3 No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaragdo atestando, dentre outras coisas, estar ciente
de que: (i)a Oferta Restrita ndo foi registrada perarte & CVM; e (i) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacio previstas nesta Escritura
de Emissdo, no Contrato de Distribuigdo e na regulamentagdo aplicavel.

5.8.4 Ndo sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma
forma, ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no
mercado secundario.

5.9 Forma e Prazo de Subscricdo e Integralizacio. As Debéntures serdo subscritas, a

qualquer momento, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no
comunicado a que se refere o artigo 7-A da Instrucio CVM 476, durante o prazo de
colocagdo das Debéntures previsto no artigo 89, §29, da Instrugdo CVM 476. Todas as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série serdo integralizadas
em uma Unica data, assim como todas as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Quarta Série serdo integralizadas em uma Unica data (cada uma, uma
"Data de Liquidagdo”), sendo que as Debéntures serio integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas
de liquidagdo e procedimentos estabelecidos pela CETIP.

5.10 Descontos. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider e
Coordenadores aos Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no
ambito da Oferta Restrita, bem como n3o existirdo reservas antecipadas nem fixacdo
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

6 DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1 Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a
emissao de certificados ou cautelas.

6.2  Conversibilidade. As Debéntures serdio simples e, portanto, ndao serdo conversiveis em
agdes de emissdo da Emissora.

6.3 Comprovagéo da Titularidade das Debéntures. Para todos os fins e efeitos legais, a /
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de deposito I /’
emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituracdo das / '
Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das |
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando as J
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.4 Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por A¢des. ;
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6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Data de Emiss3o das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 09 de dezembro de 2015 (“Data de Emisséo”).

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de
60 (sessenta) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 09 de
dezembro de 2020 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses em que ocorrer
o resgate antecipado, ou ainda o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo.

Valor Nominal Unitario das Debéntures. O valor nominal unitario das Debéntures sera,
na Data de Emiss3o, de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Atualizacio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. Ndo havera atualizagdo
monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Amortizacio do Principal. O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera amortizado
em parcelas mensais e consecutivas, correspondente a 2,7027% (dois inteiros e sete
mil e vinte e sete décimos de milésimo por cento), a partir do 24° (vigésimo quarto)
més a contar da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 09 de
dezembro de 2017, e a (ltima parcela correspondente ao saldo remanescente do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures devida na Data de Vencimento (cada uma,
uma “Data_de Amortizacio”), ressalvadas as hipdteses em que ocorrer o resgate
antecipado, ou ainda o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao.

Remuneracio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Serie. A
remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série
contemplard juros remuneratérios, a partir da respectiva Data de Liquidagao,
correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas diarias da
Taxa de Juros de Longo Prazo (“TILP”) divulgada pelo Conselho Monetario Nacional,
acrescida de 11,95% (onze inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano
(“Spread da Primeira e Terceira Série”), com base em um ano de 360 (trezentos e
sessenta) dias, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio (conforme definido abaixo), de acordo com a formula abaixo

(“Remuneracdo da Primeira e Terceira Série”).

:l

|

6.10.1 Os juros sdo calculados de forma exponencial e cumulativa, utilizando-se M

critério pro rata temporis por dias corridos, desde a respectiva Data de\

Liquidacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo\\

definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo-
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Perfodo de Capitalizagao.

_
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6.10.2 O cdlculo da Remuneracdo da Primeira e Terceira Série obedecera a

onae:

J1

VNel

Fator
Jurosl

onae:

FatorTILP

Onde:

ni

TILPk:

seguinte formula:

J1 = VNel x (Fator Jurosl — 1)

valor unitario da remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e da devida no
final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento,

' Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizagao,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros, composto pelo parametro de flutuagao, acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJurosl = (FatorTJLP x FatorSpreadl)

Produtdrio da TILP, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

NdGmero total de dias corridos durante o Periodo de Capitalizagao
em questao, sendo “n1” um numero inteiro;

Nimero de ordem variando de 1 até n1;

Taxa de Juros de Longo Prazo de ordem “k” expressa ao ano,
com 4 (quatro) casas decimais (exemplo: se a Taxa de Juros de
Longo Prazo for 6,00% ao ano, entdo TILPk sera igual a 6,0000);




FatorSprea
di:

Onde:
Spreadi1

DP1

Observagoes:

Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

br1
Spreadl)ﬂﬁﬂ

100

FatorSpreadl = (1 +

11,9500;

= E o nlmero de dias corridos entre a Data de Liquidagao ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e a data
atual, sendo “"DP1” um niimero inteiro;

e O A TILP devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsével por seu calculo.

6.10.3 Indisponibilidade Tempordria da TILP. Caso a TILP n3o tenha sido

divulgada pelo Conselho Monetario Nacional quando da apuracao da
Remuneragdo da Primeira e Terceira Série, serd aplicada a (ltima TILP
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas da Primeira Série ou
dos Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgagao posterior da TILP.

6.10.4 Indisponibilidade da TILP. Na auséncia da apuragdo e/ou divulga¢do efou

hmltagao da utilizagdo efou extingdo da TILP por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis, apos a data esperada para apuracdo e/ou divulgagdo e/ou em caso
de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéio legal ou determinagdo judicial da
TILP, a TILP devera ser substituida pelo seu substituto legal, que devera
refletir ao maximo a TILP. No caso de n&o haver substituto legal, o Agente
Fiduciario deverd, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término
do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima referido, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série para deliberagdo pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos
Debenturistas da Terceira Série, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de remuneracio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Terceira Série, pardmetro este que devers preservar o valor real
e os mesmos niveis de Remuneragdo originalmente estabelecidos para as
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série. Caso n3o
haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneracio da Primeira e Terceira
Série entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série e
da Terceira Série, em primeira ou segunda convocacdo, a Emissora deverd
adquirir a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
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Terceira Série, no prazo méximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que
venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor de: kesgate Antecipado
das Debéntures da Primeira e Terceira Série (conforme abaixo definido). As
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série adquiridas nos
termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para
calculo do valor das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a Cltima Taxa TILP divulgada oficialmente.

6.10.5 Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragao, quando do
calculo de quaisquer obrigactes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
aplicada a Ultima TILP que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas da Primeira Série ou dos Debenturistas da Terceira
Série, quando da divulgacdo da TILP.

6.10.6 Caso a TILP volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagao volte a ser
permitida antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que
trata a Clausula 6.10.4 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera realizada e a TILP, a partir de sua divulgagao, passara a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagdo da TILP nos termos desta
Clausula, a Gltima TILP divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagOes previstas nesta Escritura de Emiss3o.

6.11 Remuneragdo das Debéntures da Sequnda Série e das Debéntures da Quarta Série.

Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Quarta Série ou seu respectivo saldo, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diério
disponivel em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 3,50% (trés inteiros e
cmquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Sobretaxa” €, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo da Segunda e
Quarta Série”, e em conjunto com a Remuneragdao da Primeira e Terceira Série,
Remuneraga 0"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Data de Liquidacdo ou desde a (Gltima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.
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6.11.1 O célculo da Remuneragdo da Segunda e Quarta Série obedecerd 3

onde:

VNe

Fator
Juros

onde;

FatorDI

Onde:

DI,

seguinte formula.

J = VNe x (Fator Juros — 1)

valor da remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, devida, calculada com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento,’

Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtério das Taxas DI desde a data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até o término do Periodo de
Capitalizagao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = T[] (1+Tle)

k=1

Nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo “n” um ndmero inteiro,

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma

1

DI, =(1—)I—k+1 ”
100
Ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”

-

l
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DI, = Taxa DI de ordem k dlvulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais

FatorSpread Sobretaxa de juros‘ﬁxos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

Onde:

Spread = 3,5000,

DP = Nimero de Dias Uteis entre a Data de Liquidagdo ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e a data atual,
sendo "DP” um nUmero inteiro,

bp
FatorSpread = speead +1 2
100
Observagoes:

e O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

o FEfetua-se o produtorlo dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado;

e Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

e O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpreaad) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

e A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6.11.2 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de /,
quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora, ndo houver divulgagdo da
Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragdo de TDIk a Gltima taxa DIk !
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e os .‘ 5
Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Quarta Série quando |\
da divulgagdo posterior da taxa DIk que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da
taxa DIk for superior ao prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, aplicar-se- o disposto
na Clausula 6.11.3 abaixo quanto & definicdo do novo parametro de
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remuneragao das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta
Série.

6.11.3 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingac, limitagds e/ou ndo
divulgagdo da taxa DIk por mais de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data esperada
para sua apuragao e/ou divulgag@o ou no caso de impossibilidade de aplicagdo
da taxa DIk as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Quarta Série
por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contado da data de término do prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis acima referido, ou da data de extingao da taxa DIk ou de impossibilidade
de aplicagdao da taxa DIk por imposicdo legal ou determinacdo judicial,
conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série para
deliberar, respectivamente, em comum acordo com a Emissora e observada a
Decisao Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003 e/ou
regulamentagdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Quarta Série a ser aplicado,
que devera ser aquele que melhor reflita as condicdes do mercado
interbancario vigentes a época.

6.11.4 Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo, a Ultima taxa DIk
divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do célculo de
quaisquer obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda
Série ou os Debenturistas da Quarta Série quando da deliberacdo do novo
parametro de remuneragdo para as Debéntures da Segunda Série e para as
Debéntures da Quarta Série. Caso a taxa DIk volte a ser divulgada antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série prevista acima, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a taxa DIk, a partir da
data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o célculo de
quaisquer obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que
até a data de divulgagdo da taxa DIk os termos aqui previstos, a Ultima taxa
DIk divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao.

6.11.5 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo,
em primeira ou segunda convocagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade
das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contado da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo
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6.12

6.13

superior que venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo da Segunda e Quartz Série devida até a cata
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Liquidacao,
até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIk a ser utilizada para a
apuragdo de TDIk no célculo da Remuneragiio da Segunda e Quarta Série serd
a Ultima taxa DIk disponivel.

6.11.6 Para fins de calculo da Remuneracdo da Primeira e Terceira Série e da
Remuneragao da Segunda e Quarta Série, define-se “Periodo de Capitalizagdo”
como o intervalo de tempo que se inicia na respectiva Data de Liquidacao e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente posterior, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizag&o, ou que se inicia na Gltima Data de
Pagamento da Remuneragdo, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures
imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem
solugdo de continuidade.

6.11.7 Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitdrio” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apés amortizagdes, conforme previstas na Clausula 6.9 acima.

6.11.8 Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Pagamento da Remunerac3o.

Pagamento da Remuneragéio das Debéntures. O pagamento efetivo da Remuneragao
das séries sera feito (i) em parcelas mensais e consecutivas, sem caréncia, sendo o
primeiro pagamento devido em 09 de janeiro de 2016 e o (ltimo na Data de
Vencimento; (ii) na data da liquidac3o antecipada resultante do vencimento antecipado
das Debéntures em razdo da ocorréncia de uma das Hipéteses de Vencimento
Antecipado (conforme definido na Cldusula 6.16.1 abaixo); ou (jii) na data em que
ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo (“Data_de Pagamento da Remuneracio”), o que ocorrer primeiro. O
pagamento da Remuneragdo das Debéntures serd feito pela Emissora aos
Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da CETIP.

r
Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures poderdo ser facultativamente?
resgatadas, a qualquer tempo, em sua totalidade (mas n3o parcialmente), em moeda\i.[
corrente nacional (“Resgate Antecipado Facultativo™), a critério da Emissora, por meio |
de envio de comunicaggo individual & totalidade dos Debenturistas ou de publicacdo
de comunicado aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario e para a CETIP,
com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia, informando a data do
Resgate Antecipado Facultativo e qualquer outra informacdo relevante aos
Debenturistas, mediante pagamento (a) em relacdo as Debéntures da Primeira Série e

Debéntures da Terceira Série, do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira e
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das Debéntures da Terceira Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel), acrescido da Remuneragdo da Primeira e Terceira Série, calculada pro rata
temporis desde a respectiva Data de Liquidacio das Debéntures da Priraaira Série e
das Debéntures da Terceira Série (ou desde a Gltima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso) até a data do efetivo resgate antecipado, acrescido
de um prémio positivo calculado de acordo com a férmula do item 6.13.1 abaixo
("Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira e Terceira Série”); e (b)
em relagdo as Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Quarta Série, do Valor
Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel),
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda e Quarta Série, calculada pro
rata temporis desde a respectiva Data de Liquidagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data

do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Valor de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda e Quarta Série”), acrescido dos demais encargos devidos e

ndo pagos pela Emissora (“Valor de Resgate Antecipado das Debéntures”).

6.13.1Para fins desta Escritura de Emissdo, “Valor de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira e Terceira Série” sequird a férmula descrita abaixo:

Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira e Terceira Série =

1 n
T]LP;\360 Spread1)360
m [VNep X |[g=q (1+‘W0“) X(1+W") — 1|+ VNe,
r‘l’i
p=1 (1 Juros de Mercaa'op)zsz
100
Onde:

m = Nimero de Periodos de Capitalizacdo da Primeira Série e da Terceira
remanescentes incluindo o periodo de capitalizagdo vigente, sendo um niimero
inteiro.

p = NUmero inteiro de ordem dos periodos de capitalizaciio, variando de 1 a
0" [

Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira Série resgatadas ou
- . - - 3 - l
adquiridas antecipadamente, calculado com 8 (oito) casas decimais, se \‘
, " - ~ (W

arredondamento do periodo de capitalizacgo “p”. \

VNep = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério disl(/
i

n = ndmero total de dias corridos do periodo de capitalizacdo, sendo “n” um
nlmero inteiro.

k = nimero de ordem da TILP, variando de 1 até “n";

TILPk = Taxas observadas e esperadas pelos Debenturistas da Primeira Série e
pelos Debenturistas da Terceira Série (ainda que tal taxa seja extinta e/ou
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6.14

6.15

descontinuada e/ou sua utilizacdo seja limitada), conforme o caso, das Taxas
de Juros de Longo Prazo (TILP) para o dia “k” em referéncia expressa ao ano,
agindo de boa fé e utilizando métodos comercialmente aceiros.

nr = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate antecipado das
Debéntures, exclusive, e a data do evento programado de cada Periodo de
Capitalizagdo “p” vincenda inclusive.

Spreadl = 11,9500.

Juros de Mercadop = Serdo determinados com base no percentual da taxa
futura da Taxa DI com vencimento igual ao vencimento do Periodo de
Capitalizagao “p” disponibilizada pela BM&FBOVESPA.

6.13.20 pagamento do Valor de Resgate Antecipado das Debéntures sera realizado
(i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, ou (ii) mediante procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, no caso de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.13.3 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo
ser canceladas pela Emissora.

Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacgdo
programada.

Garantia. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de
todas as obrigages, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas nesta Escritura de
Emissdo, o que inclui, principalmente, mas ndo se limita, a0 pagamento de todo e
qualquer valor devido pela Emissora em razdo das Debéntures, abrangendo a sua
amortizagdo, Remuneragdo, o pagamento dos custos, comissdes, encargos e
despesas da Emissdo e a totalidade das obrigagGes acessdrias, tais como, mas ndo se
limitando, aos Encargos Moratdrios (conforme definido abaixo), multas, indenizacdes,
penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais
€ncargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneracdo do Agente |
Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador e todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas e
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas \
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emiss3o (“Obrigagbes Garantidas”),

foi constituida cessdo fiducidria de parte dos direitos creditérios de titularidade da

Emissora decorrentes da prestacdo de servicos de captacio, adugdo, tratamento e

distribuicdo de &gua e coleta, afastamento, tratamento e disposigao final de esgoto,

prestados ou a serem prestados pela Emissora, nos termos do “Znstrumento Particular
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6.16

de CessSo Fiducidria em Garantia e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessdo Fiduciaria” e “Garantia”, respectivamente)

Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiduciario devera declarar automatica e
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacBes objeto desta Escritura de Emissdo e
exigir o pagamento, pela Emissora, no prazo previsto na Clausula 6.16.4, do Valor de
Resgate Antecipado das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico”):

0] descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdao ou no
Contrato de Cess3o Fiduciaria, conforme aplicavel;

(i)  intervengdo, liquidagao, dissolugdo, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia da
Emissora e/ou qualquer de suas entidades controladoras, controladas
direta ou indiretamente e subsidiarias ou coligadas (“Afiliadas”);

(i) se a Emissora ou qualquer uma de suas Afiliadas propuser plano de
recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao
judicial de referido plano; ou se a Emissora ou qualquer de suas
Afiliadas ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao
ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou se a Emissora, por
qualquer motivo, encerrar suas atividades;

(iv) descumprimento da destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo e da Oferta Restrita, conforme estabelecido na Clausula 4
acima;

(v)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, de direitos e/ou obrigagdes assumidos nesta
Escritura de Emiss30, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas;

(vi)  questionamento judicial pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Afiliadas da validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissao ou do
Contrato de Cess3o Fiduciaria, bem como de quaisquer das obrigagoes
estabelecidas por referidos instrumentos;

(vii) inadimplemento de quaisquer obrigagBes pecuniarias assumidas pela
Emissora ou por qualquer de suas Afiliadas, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze milhGes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

= 8
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(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias pela Emissora ou
por qualquer de suas Afiliadas, no respectivo vencimento, decorrentes
de quaisquer contratos, empréstimos ou descontos celebrados junto aos
Debenturistas;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira
da Emissora ou por qualquer de suas Afiliadas, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze milhGes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

cancelamento do registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM ou transformacao da Emissora em sociedade limitada ou qualquer
outro tipo societario;

alteragdo do objeto social da Emissora, sem a prévia e expressa
autorizagdo dos Debenturistas, de forma a alterar suas atuais atividades
principais, ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou ndo estejam relacionadas as atuais atividades da
Emissora, exceto se tal alteracdo decorrer de lei ou qualquer érgao
regulador a que tais sociedades estejam submetidas, desde que referida
exigéncia ndo seja provocada pela Emissora e/ou por qualquer entidade
membro de seu respectivo grupos econdmicos;

alteragdo, alienagdo ou transferéncia do controle acionario direto ou
indireto da Emissora, exceto se houver anuéncia prévia dos
Debenturistas;

celebragdao pela Emissora de contrato de mdtuo, na qualidade de
mutuante;

cisao, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacdo
societaria da Emissora, exceto se previamente aprovada pelos
Debenturistas;

redugdo de capital social da Emissora, exceto se a operacdo tiver sido
previamente aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo
174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes;

caso a Garantia venha a se tornar, total ou parcialmente, invalida, nula, -

ineficaz, inexequivel ou insuficiente, desde que ndo tenham sido
substituidas nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

nulidade, revogagdao, rescisdao, cancelamento ou declaragdo de
invalidade ou ineficacia total desta Escritura de Emissdo ou do Contrato
de Cessao Fiduciaria;

pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista ou
qualquer outra forma de distribuigdo de recursos em montante superior




(xix)

(xx)

(<)

a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido consolidado do
exercicio social imediatamente anterior ao do pagamento, caso a
Emissora esteja inadimplente com relagdo as sues nbrigagles previstas
nesta Escritura de Emissao incluindo em, caso de nao observancia, peia
Emissora, do Indice Financeiro (abaixo definido);

rebaixamento pela Agéncia de Rating (conforme definida abaixo) da
classificacdo de risco (rating) das Debéntures ef/ou da Emissora,
resultando em nota inferior a “BBB” para as Debéntures e “"BBB-" para a
Emissora; e

nao observancia pela Emissora, das seguintes limitacdes de
comprometimento das receitas da Emissora oriundas das atividades
descritas em seu objeto social:

(a) volume maximo de 40% (quarenta por cento) da receita anual,
nos exercicios sociais de 2015 e 2016;

(b) volume maximo de 45% (quarenta e cinco por cento) da receita
anual, no exercicio social de 2017;

(c) volume maximo de 60% (sessenta por cento) da receita anual, no
exercicio social de 2018;

(d) volume maximo de 55% (cinquenta e cinco por cento) da receita
anual, no exercicio social de 2019; e

(e) volume mdximo de 40% (quarenta por cento) da receita anual, no
exercicio social de 2020.

nao integralizagdo de todas as Debéntures até 07 de janeiro de 2016.

6.16.1 Vencimento Antecipado Ndo Automatico. O Agente Fiduciario devera convocar,
dentro de até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de
Debenturistas, visando deliberar sobre a nao declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o qudérum especifico estabelecido na
Cladusula 6.16.3 abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipdteses ("Hipdteses de Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em

conjunto com as Hipdteses de Vencimento Antecipado Automético, “Hipdteses

de Vencimento Antecipado™):

(i)

descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigagdo ndao pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Cessdo
Fiducidria, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo descumprimento, observados os prazos de cura especificos,
se houver, inclusive o ndo atingimento do Valor Minimo (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) por 2 (duas) apuragdes

~
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(ii)

(iil)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

consecutivas ou 3 (trés) apuragdes alternadas, nos termos do Contrato
de Cessao Fiduciaria;

proposicao de agao judicial, por qualquer pessoa que ndo a Gimissoia
e/ou qualquer de suas Afiliadas, que tenha por objetivo questionar a
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissao ou do Contrato
de Cessdo Fiducidria, bem como de obrigacdes estabelecidas pelos
referidos instrumentos, exceto se tal processo judicial, for elidido ou
extinto no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em
gue a Emissora efou qualquer de suas Afiliadas tomar ciéncia do
ajuizamento de agdo judicial. Caso seja declarado o vencimento
antecipado, este devera ter por base parecer legal de escritério de
primeira linha com expertise reconhecida no tema em questdo
contratado pelo Agente fiduciario e remunerado pela Emissora, no qual
se atesta que o risco de perda da agdo é provavel ou possivel;

desapropriagao, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou
outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que
implique perda de bens da Emissora cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$14.000.000,00 (catorze milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) ou sejam necessarios para a
consecugao do objeto social da Emissora e resultem na suspensdo total
das atividades da Emissora ou de parcela das atividades correspondente
a 15% (dez por cento) ou mais do faturamento mensal da Emissora;

nao obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, suspensio,
encampagao, caducidade ou extingdo de qualquer concessdo, alvard,
autorizagdo efou licenca em favor da Emissora e/ou das Afiliadas
necessarias para a execugdo de seu objeto social, desde que ndo
sanada no prazo de 10 (dez) dias Uteis;

suspensao total das atividades da Emissora ou de parcela das atividades
correspondente a 15% (quinze por cento) ou mais do faturamento
mensal da Emissora, desde que tal suspensao nao seja revertida em um
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze milhGes de reais)
(ou seu equivalente em outras moedas), exceto se dentro do prazo
legal a Emissora comprovar que (a) o protesto foi cancelado, pago ou
suspenso; (b) foi apresentada garantia em juizo; ou (c) o valor foi
depositado em juizo para pagamento do titulo protestado;

alienagao e/ou constituicao e/ou prestacdo pela Emissora, de quaisquer
garantias reais (assim entendidas como aquelas instituidas parcial ou

- &
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

totalmente sobre bens méveis ou iméveis, garantindo parcial ou
totalmente quaisquer obrigagdes) sobre seus ativos, bens, titulos e
direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade, conforme
aplicdvel, da Emissora, em beneficio de qualquer financiamento
bancério ou no mercado de Capitais, excetuando-se (i) a Garantia que
sera prestada no ambito desta Emissdo, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria, e (ii) as garantias prestadas pela Emissora em
contratagdo de novos financiamentos desde que respeitados os limites
de comprometimento de receitas previstos no item 6.16 (xx) acima;

caso a Emissora seja condenada em qualquer decis3o judicial, decisdo
administrativa ou decisdo arbitral a realizar pagamento em valor
superior a R$ 14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), ou que possa afetar a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emiss3o
e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, ressalvadas aquelas que, na
Data de Emissdo, estiverem devidamente provisionadas nas
demonstragGes financeiras da Emissora;

a existéncia de decisdo judicial condenatéria em razgo da pratica de
atos, pela Emissora, que importem em trabalho infantil, trabalho
analogo ao escravo ou crime contra o meio ambiente;

caso qualquer uma das declaragdes e garantias dadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cess3o Fiduciaria ndo
seja verdadeira, correta, completa, consistente e suficiente, em todos
seus aspectos;

inscricdo da Emissora, ou das demais partes a ela subordinadas, assim
entendidas como representantes, funcionarios, prepostos, contratados,
prestadores de servigos que atuem a mando ou em favor da Emissora
no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condigdes andlogas a de escravo, instituido pela Portaria Interministerial
n.% 2, de 12 de maio de 2011, do Ministério do Trabalho e do Emprego
e da Secretaria de Direitos Humanos;

exceto se aprovado previamente pelos Debenturistas, celebracao de
quaisquer acordos de acionistas ou qualquer outro contrato que, de
qualquer forma, direta ou indiretamente, vincule ou possa criar
qualquer 6nus ou gravame ou limitagdo de disposicio em relagao as
acdes emitidas pela Emissora;

nulidade, revogacdo, rescisdo, cancelamento ou declaragao de
invalidade ou ineficacia parcial de qualquer disposicdo deste Escritura
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de Emissdo ou do Contrato de Cess3o Fiduciaria que comprovadamente
acarrete em prejuizos aos Debenturistas; e

(xiv) ndo observancia, pela Emissora, considerando suas dernonsuagbes e/ou
informagdes financeiras em bases consolidadas, do seguinte indice
financeiro (“Indice Financeiro "), calculado pela Emissora de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, a ser
acompanhado pelo Agente Fiducidrio trimestralmente, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento das respectivas
demonstragBes e/ou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por AgBes e auditadas e/ou objeto de revis3o limitada por
auditor independente registrado na CVM, bem como da memdria de
calculo preparada pela Emissora com todas as rubricas necessarias &
apuragdo do Indice Financeiro, sendo certo que a primeira verifi icacao
sera realizada tendo como base as informagdes financeiras consolidadas
da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 30 de
setembro de 2015 (inclusive), e assim sucessivamente, a relagdo entre
a Divida Liquida Financeira e o EBITDA da Emissora n3o poderd ser
superior a 3,2x (trés inteiros e dois décimos).

Para os fins da presente Escritura de Emiss&o, considera-se:

"Divida Liquida Financeira” significa o valor total de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzido das
disponibilidades em caixa e aplicacSes financeiras da Emissora;

"EBITDA" significa o resultado da Emissora, relativo aos 12 (doze)
meses anteriores a data de apuracdo, antes do imposto de renda e
contribuigdo social, da depreciagdo e amortizacdo, das receitas ou
despesas financeiras liquidas, da equivaléncia patrimonial, das receitas
e despesas ndo operacionais e da participagdo de acionistas
minoritarios; e

Os indices e pardmetros financeiros descritos nesta Escritura de
Emissdo serédo apurados ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures
com base nas contas contabeis citadas nas respectivas definigbes e
derivadas das demonstracdes e/ou informag0es financeiras consolidadas
e auditadas ou revisadas, conforme o caso, da Emissora, a serem
preparadas trimestralmente com base nas préticas contabeis brasileiras
(BR  GAAP) aplicdveis a FEmissora na Data de Emissao,
independentemente de qualquer alteraco posterior.

6.16.2 As referéncias a “controle” encontradas nos itens das Clausulas 6.16 e
6.16.1 acima deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo

artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des.
A\
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6.16.3 Observado o disposto na Clusula 6.16.4 abaixo, e ressalvados os quéruns
especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, se, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas na Clausula 6.16.1(ix) acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento), das Debéntures
em Circulagdo, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensado dos
trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo declarara
0 vencimento antecipado de tais Debéntures; caso contrario, ou em caso de
ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

6.16.4 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 6.16 acima, além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdao, em até
1 (um) Dia Util contado da declaragéo do vencimento antecipado pelo Agente
Fiduciario sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios. Caso a Emissora ndo consiga honrar com
as obrigagbes previstas nesta Cldusula nos termos aqui previstos, os
Debenturistas poderdo executar a Garantia.

6.16.5 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos
em pagamento das obrigagbes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excuss3o ou execugdo da Garantia, na medida em que forem
sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou
liguidagdo do saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso
0s recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio da Garantia, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverio ser aplicados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim

sucessivamente: (i) valores devidos ao Agente Fiduciario, nos termos do artigo .
14 da Instrugdo CVM n° 28/1983; (i) quaisquer valores devidos pela Emissora,”
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cess3o Fiduciaria,

em relagdo as obrigagGes decorrentes das Debéntures que n#o sejam os
valores a que se referem os itens (jii) e (iv) abaixo, inclusive, mas ndo se
limitando, a honorarios advocaticios em decorréncia da excussdo e/ou
execugdo da Garantia e quaisquer valores devidos ao Agente Fiduciario;
(iif) Remuneragdo, Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as
obrigagdes decorrentes das Debéntures; e (iv) saldo devedor do Valor Nominal
Unitario. A Emissora permanecerd responsavel pelo saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
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6.17

6.18

6.19

6.20

prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratdrios e outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigaghes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Emisscra, rieste ato, que
tal saldo devedor serd considerado titulo executivo extrajudicial.

6.16.6 Diante de ocorréncia de eventos de vencimento antecipado automaético, ou
no caso de decretagdo em Assembleia Geral de Debenturistas de eventos de
vencimento antecipado ndo autométicos, o Agente Fiducirio deverd comunicar
a CETIP sobre o respectivo pagamento com, no minimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

Classificagdo de Risco. A Emissora deverd contratar como agéncia de classificacdo de
risco (“Agéncia de Rating”) a Fitch Ratings, a Moodys ou a Standard & Poor’s para
atribuir classificagdo de risco (rating) as Debéntures e 3 Emissora, observado que:

0] durante toda a vigéncia das Debéntures, estas devergo ser classificadas
com o rating minimo de “BBB” pela Agéncia de Rating contratada;

(i)  a partir do exercicio social a ser encerrado em dezembro de 2016 e até
a data de vencimento final das Debéntures, a Emissora deverd ser
classificada com o rating corporativo minimo em escala local igual ou
superior a “BBB-" pela Agéncia de Rating contratada.

Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emiss&o, os débitos em atraso vencidos e n3o pagos pela
Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a
razao de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis (“Encargos
Moratdrios”).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clusula 6.16

acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a .

qualquer das obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Encargos Moratdrios
previstos na Clausula 6.17 acima, a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis.

Aditamento a Presente Escritura de Emiss3o. Quaisquer aditamentos a esta Escritura
de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio apds
aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme_Clausula 9 abaixo, e
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posteriormente arquivados pela Emissora na JUCESC, observados os prazos
estabelecidos na Clausula 2.1, item (iv) acima.

6.21 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debén:ures serdo
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as
Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.22 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emissao,
até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado
declarado nacional, sébado, domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial
ou bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hip6tese em que referida prorrogagdo de prazo somente
ocorrera caso a Data de Pagamento da Remuneragdo coincida com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo.

6.22.1 Para os fins desta Escritura de Emiss&o, “Dia Util” significa qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.23 Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicaciio da
Emissora ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral
de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por AcSes e o disposto na Instrugdo CVM 476. A publicacdo de
referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por correspondéncia
registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

6.24 Aquisicdo Facultativa. Observado o disposto no artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei
das Sociedades por Acdes, é facultado & Emissora adquirir Debéntures em Circulac3o:
(i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso,
desde que tal fato conste do relatério da administragdo e de suas demonstracdes
financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio ou seu saldo,
conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes & época.

6.24.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.
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7 DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel e em cutras disposigdes desta
Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a:

(i) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

no prazo de até 90 (noventa) dias apdés o término de cada
exercicio social ou até 2 (dois) Dias Uteis das respectivas datas de
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
demonstracGes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas (a) do relatério da administragdo
e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
independentes, e (b) da memdria de calculo dos indices
financeiros; e (ii) declaragdo assinada pelos representantes legais
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (a) que
permanecem validas as disposigOes contidas nesta Escritura; (b) a
ndo ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas; e (c)que ndo foram
praticados atos em desacordo com o seu estatuto social;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social, ou até 2 (dois)
Dias Uteis das respectivas datas de divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) copia de suas informagdes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas (a) do
relatdrio da administragdo e do parecer de revisao limitada dos
auditores independentes, e (b) da memdria de célculo dos indices
financeiros; e (ii) declaragdo assinada pelos representantes legais
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (a) que
permanecem validas as disposigdes contidas nesta Escritura; (b) a
ndo ocorréncia de qualquer das Hipoteses de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigagoes da
Emissora perante os Debenturistas; e (c)que ndo foram
praticados atos em desacordo com o seu estatuto social;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucdo CVM n.© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"), assim como atas de assembleias
gerais e reunides do Conselho de Administragdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos
mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou normativo que
venha a substitui-la ou, se ali ndo previstos, no prazo de até
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2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou,
se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(d) informagBes sobre qualquer descumprimento ndo sanaco, ae
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condicBes desta Escritura de Emissdo ou do Contrato de Cessdo
Fiducidria, conforme o caso, no prazo de até 1 (um) Dia Util,
contado da data em que tomar ciéncia do respectivo
descumprimento;

(e) dentro de até 2 (dois) Dias Uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n.0 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucao
CVM 28"); e

(f)  dentro de 2 (dois) dias uteis, contados da publicagdo pela Agéncia
de Rating, encaminhar para o Agente Fiduciario qualquer relatorio
ou nota emitida pela Agencia de Rating relacionada a classificagao
de risco das Debéntures.

(i) manter vélidas e regulares as licengas, concessdes, autorizagdes ou
aprovagdes, inclusive, mas sem limitar-se, aquelas de cunho ambiental,
necessdrias ao regular funcionamento da Emissora, devendo tomar as
medidas que lhe sejam cabiveis para a renovagdo e/ou obtengdo das
licencas necessérias que eventualmente estejam vencidas ou que, por
qualquer outra razdo, a Emissora nédo possua na data desta Escritura de
Emissao;

(i)  cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducgo de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial e ressalvado que a Emissora
esté em fase de adequacdo para atendimento das exigéncias constantes
da Resolugao n° 237/97 do CONAMA;

(iv)  cumprir, bem como fazer as Afiliadas e seus diretores, funcionarios e \"\
membros de conselho de administracdo (“Representantes”) cumprirem,
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos
contra a administracio plblica, na forma da Lei n.C 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme alterada, na medida em que (i)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emisgora,
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previamente ao inicio de sua atuagdo; (iii) abstém-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva & administracdo plblica, nacional
e estrangeira, no seu interesse ou para seu bencficio, exclusivo ou néo;
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicarad imediatamente o Agente Fiduciario; e (v)
realizara  eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura de Emissdo;

(v)  cumprir com o disposto nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(vi)  manter os ativos necessarios & conducdio de suas atividades em boas
condigdes de operagdo e manutengio;

(vii)  notificar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer Hipdteses
de Vencimento Antecipado previstas nas Cldusulas 6.16 acima em até
1 (um) Dia Util contado da data em que tais hipéteses eventualmente
ocorrerem;

(viii) notificar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data de
sua ocorréncia, sobre alteracdes relevantes nas condigbes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias, reputacionais ou
societarias ou nos negdcios da Emissora, que: (a) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faga com que as
demonstragbes financeiras da Emissora n3o mais reflitam a real
condigdo financeira da Emissora;

(ix)  cumprir com suas obrigacdes relacionadas ao pagamento de todos os
tributos, taxas e/ou contribuicdes decorrentes da Oferta Restrita, exceto
aqueles objeto de contestacdo administrativa ou judicial;

(x)  prestar informagBes ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento de notificacdo neste
sentido, sobre quaisquer autuagbes pelos rgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relagdo a Emissora, de valor individual ou agregado superior a
R$14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais);

(xi)  proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Ac¢Bes, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;
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(xii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

(xiii) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exarme por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

(xiv) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 90 (noventa) dias contados
do encerramento de seu exercicio social, € manter tais demonstragoes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo
minimo de 3 (trés) anos contado de sua disponibilizacdo, nos termos do
artigo 17 da Instrucao CVM 476;

(xv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo
CVM 358, dando ciéncia por e-mai/ ao Agente Fiducirio no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da divulgaco;

(xvi) encaminhar qualquer informagdo sobre a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis apds solicitagdo escrita nesse sentido feita pelo Agente
Fiduciario;

(xvii) disponibilizar ao Agente Fiducidrio cdpia de qualquer correspondéncia
ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme
aplicavel, relacionada as Hipdteses de Vencimento Antecipado, em
prazo nao superior a 2 (dois) Dias Uteis apos o seu recebimento;

(xviii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo;

(xix) cumprir a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas ndo |,
limitado a ao que se refere a inexisténcia de trabalho andlogo ao
escravo e infantil, a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacGes ambientais
supletivas, ressalvado que a Emissora estd em fase de adequacgdo para
atendimento das exigéncias constantes da Resolugdo n® 237/97 do
CONAMA, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
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(i)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagan dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdao de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, exceto se a Emissora estiver discutindo as
referidas determinacdes de boa-fé na esfera administrativa ou judicial;

cumprir com a legislagio e regulamentagdo trabalhista, relativa a salide
e seguranca ocupacional, e ambiental, além de manter em situagdo
regular suas obrigagdes junto aos 6rgdos de meio ambiente, exceto por
aquelas obrigacdes ou legislagdes questionadas de boa-fé na esfera
judicial e/ou administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo e ressalvado que a Emissora esta em fase de adequacgao
para atendimento das exigéncias constantes da Resolugdo n® 237/97 do
CONAMA;

cumprir com as Leis Anticorrupgdo bem como monitorar seus
colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo por
sua conta, a fim de garantia o cumprimento das Leis Anticorrupcao;

constar em todas suas transagdes a exigéncia de cumprimento as Leis
Anticorrupcdo, obrigando-se a adotar as diligéncias apropriadas para
contratagdo e, conforme o caso, supervisdo de terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e
associados, de forma a verificar que esses ndo tenham praticado ou
venham a praticar qualquer conduta relacionada a violagao das Leis
Anticorrupgao;

adotar, se ainda ndo o fizer, programas de integridade, nos termos do
Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015, com padrdes de conduta,

controles internos, cddigo de ética, politicas e procedimentos de /|
integridade aplicdveis a todos os empregados, diretores, demais

administradores e partes relacionadas, representantes legais e
procuradores, independentemente de cargo ou fungao exercidos,
estendidos, quando necessario, a terceiros, tais como fornecedores,
prestadores de servigo, agentes intermediarios e associados;

manter o justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e
ativos por ela detidos, bem como em posse mansa € pacifica;




(xxvi) arcar com os custos de contratagido da Agéncia de Rating,
necessariamente a Fitch Ratings, a Moody’s Investor Services ou a
Standard & Poor’s, para atribuir classificacdo de risco na modalidade
rating as Debéntures e, a partir de 2016, & Emissora, oprigando-se a:
(i) arcar com os custos para manter a Agéncia de Rating contratada
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para que esta
divulgue relatdrio de classificagdo de risco (rating) das Debéntures e da
Emissora com periodicidade, no minimo, anual e mantenha atualizada,
enquanto houver Debéntures em Circulagdo, a classificacdio de risco
(rating) que venha a ser atribuida as Debéntures e & Emissora; (ii)
permitir que a Agéncia de Rating divulgue relatério ou simula de
classificagdo de risco (rating) das Debéntures e da Emissora e suas
respectivas atualizagbes em até 2 (dois) Dias Uteis para o Agente
Fiduciario; e (iii) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo da classificacdo de risco (rating) atribuida
as Debéntures ou & Emissora. Na hipétese de destituicio ou rendncia
da Agéncia de Rating, a Emissora dever4 (i) arcar com os custos para
contratar qualquer outra das Agéncias de Rating sem necessidade de
aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario;
ou, caso ndo seja contratada uma das outras Agéncias de Rating, (ii)
notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Gerald e
Debenturistas para a escolha de nova agéncia classificadora de risco, a
qual devera ser realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar;

(xxvii) ndo tomar qualquer medida ou celebrar qualquer acordo que vise a
alienagdo e/ou constituicdo e/ou prestacdo, de quaisquer garantias reais
(assim entendidas como aquelas instituidas parcial ou totalmente sobre
bens mdveis ou imdveis, garantindo parcial ou totalmente quaisquer
obrigagdes) sobre seus ativos, bens, titulos e direitos de qualquer
natureza de sua titularidade, em beneficio de qualquer financiamento
bancario ou no mercado de capitais, excetuando-se (i) a Garantia que
sera prestada no dmbito desta Emissdo, nos termos do Contrato de /
Cessdo Fiducidria, e (ii) as garantias prestadas pela Emissora em
contratagdo de novos financiamentos desde que respeitados os limites
de comprometimento de receitas previstos na Clausula 6.16(xx) acima;
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(xxviii) observar as disposigdes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de \
sigilo e vedagdes a negociagdo;

(xxix) cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, no que se
refere a Oferta Restrita, com envio de documentos, se for o caso,
prestando, ainda, todas as informagGes que Ihes forem solicitadas pela
CVM e pela CETIP;




(xxx) manter lista contendo os seguintes itens exigidos pelo artigo 7°-A,
paragrafo segundo, da Instrucdo CVM 476: (a) o nome das pessoas
procuradas no ambito da Emissdo (“Potenciais Investidores”); (b} o
nimero do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
("CPE/MF") ou CNPJ/MF dos Potenciais Investidores; (c) a data em que
os Potenciais Investidores foram procurados; e (d) a decisio dos
Potenciais Investidores em relagdo a Emissdo;

(xxxi) caso o Agente Fiducidrio ndo o faca, convocar, nos termos da Clausula 9
abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas 3
presente Emissdo;

(xxxii) ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emiss&o;

(xxxiii)enviar a CETIP: (a) as informagBes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nos itens (xiii) e (xiv) acima: e (b) documentos
e informagdes exigidas por esta entidade no prazo solicitado;

(xxxiv)comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que
solicitada e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(xxxv) arcar com os custos de contratagio da Agéncia de Rating, do Banco
Liquidante e Escriturador, da CETIP, do Agente Fiduciario, bem como a
tomar todas e quaisquer providéncias que se facam necessarias para a
manutengdo das Debéntures;

(xxxvi)ndo conceder qualquer espécie de empréstimo ou efetuar qualquer tipo
de pagamento a, ou por conta e ordem de, suas coligadas, controladas
ou controladoras, sem prévia e expressa concordincia dos
Debenturistas;

(}xxvii) uma vez formalizada e constituida, manter sempre vdlida e exigivel a

Garantia;

(xxxviii)praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam |

necessarios para a manutengdo das obrigagdes garantidas pela
Garantia, obrigando-se, inclusive, mas ndo somente, a defender, de
forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as
Garantias, contra quaisquer processos administrativos ou judiciais que
venham a ser propostos por terceiros e que possam, de qualquer
forma, afetar de maneira adversa as obrigagbes garantidas;
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(xxxix)praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam

(x1)

(xIi)

(xlii)

(xliii)

(xliv)

(xIv)

(xIvi)

necessarios para a manutengdo de toda a estrutura de contratos e/ou
acordos relevantes, os quais do & Emissora efou 35 suas Afiliadas,
condigdo fundamental de funcionamento, incluindo, sem limitacdo, os
contratos de concesséo de servico publico, de forma a viabilizar o
exercicio de suas atividades;

aplicar os recursos decorrentes desta Emissdo exclusivamente de
acordo com os termos da Clausula 4 acima;

cumprir rigorosamente e fazer com que as demais partes a ela
subordinada, assim entendidos representantes, funcionarios, prepostos,
contratados, prestadores de servicos que atuem a mando ou em favor
da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, as obrigagdes oriundas da legislagao e da
regulamentagdo ambiental e trabalhista relativa & satide e seguranga
ocupacional aplicdvel a Emissora, assim como aquelas decorrentes das
Debéntures, inclusive no que se refere & inexisténcia de trabalho
escravo e infantil;

cumprir com as obrigagdes referentes ao Valor Minimo, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria;

independente de culpa, ressarcir e/ou indenizar os Debenturistas e/ou o
Agente Fiducidrio de qualquer quantia que esses sejam compelidos a
pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista relativo & satde e
seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda
estar relacionado a atividade da Emissora, assim como devera indenizar
os Debenturistas e/ou o Agente Fiducirio por qualquer perda ou dano
que venha a experimentar em decorréncia de dano socioambiental efou
trabalhista;

néo divulgar ao plblico informacBes referentes 3 Emissora, a Emissdo
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacgo
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrucdo
n°476 e no artigp48 da Instrugdo  n.°400, de
29 de dezembro de 2003, da CVM (“Instrucdo CVM 400™);

abster-se de negociar com valores mobilidrios de sua emissao, até o
envio da Comunicagdo de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas
no inciso II do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento & CVM, de
(a) revelar informagGes relativas & Emissdo, exceto aquilo que for
necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatrios
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8

8.1

8.2

(xlvii)

sobre o cardter reservado da informagdo transmitida e (b) utilizar as
informagdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparag&io da Emiss3o;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com
0s custos do referido registro;

(xlviii) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da

(xlix)

Emissdo, ou por prazo superior por determinagéo expressa da CVM, em
caso de processo administrativo, toda a documentagdo a ela relativa,
bem como disponibilizé-la ao Coordenador Lider e Coordenadores em
um prazo de até 5 (cinco) dias, apés solicitagdo por escrito, ou no
menor prazo possivel, conforme exigéncia legal; e

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data que
vier a tomar ciéncia, a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento,
que, no seu melhor conhecimento, possa levar os érgdos competentes a
considerar descumprida qualquer norma de protecdo ambiental ou
trabalhista relativa & salde e seguranga ocupacional, ou devida
obrigagdo de indenizar qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo
a salide e seguranga ocupacional.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunho dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciério, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(i)

(i)

(iii)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigBes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura
de Emissdo;

|

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigag@es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto;
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(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualauer obrigagdn
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(v)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por AgGes, para exercer a fungdo que
lhe é conferida;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situaces de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

(vii) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagdo aplicavel e vigente;

(viii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes;

(ix) estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil
n.© 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(x)  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emissdo, baseado nas informagdes prestadas pela
Emissora; o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de
verificagdo independente quanto & veracidade das informagodes ora
apresentadas, com o que os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram se cientes e de acordo:

(xi)  as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emiss3o
tem poderes bastantes para tanto;

(xii) esta Escritura de Emissdo, as Debéntures e o Contrato de Cessdo
Fiducidria constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculativas
do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 da Lei n. 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Atual Cédigo de
Processo Civil”) ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigo 784 da Lei

n.2 13.105, de 16 de margo de 2015 (“"Novo Cédigo de Processo Civil”);

(xiii) conforme exigéncia da alinea (k) do inciso XVII do artigo 12 da
Instrugao CVM 28, na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, conforme organograma do grupo da Emissora por ela
encaminhado, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta servicos de
agente fiduciario em outras emissdes realizadas pela prépria Emissora
ou por sociedade Afiliada ou integrante do mesmo grupo da Emissora; e
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

(xiv) considerando as informagdes referentes ao resultado bruto acumulado
do periodo de 01/01/2015 a 30/06/2015 contida nas informactes
trimestrais do periodo encerrado em 30 de junho de 2015 da Emissora,
a Garantia é suficiente para atender o Valor Minimo (conforme definido
no Contrato de Cessdo Fiducidria), sendo certo que sua constituicao
depende do cumprimento, pela Emissora, das condigdes dispostas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria e serd exequivel apds o registro do
Contrato de Cess&o Fiducidria nos competentes cartdrios de registro de
titulos e documentos.

O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a integral
quitagdo das Obrigagdes Garantidas ou até sua efetiva substituigdo. Neste Ultimo
caso, o término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario serd formalizado por
meio da celebragdo do respectivo aditamento a presente Escritura de Emissio.

Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorérios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo
aplicavel e desta Escritura, parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo
que o pagamento da primeira parcela devera ser realizado 5 (cinco) dias apés a
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes. As parcelas anuais serfo devidas até a liquidagdo integral das
Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento.

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condigdes das Debéntures apds a emissdo ou da participagao em reunides ou
conferéncias telefonicas, bem como atendimento 3 solicitagdes extraordinarias, serdo
devidas ao Agente Fiducirio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem
de trabalho dedicado a tais fatos bem como 3 (i) execugdo da Garantia; (ii)
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (jii)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco)
dias ap6s comprovaggo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatdrio de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a
alteragdo (i) da Garantia; (ii) prazos de pagamento e (iii) Hipéteses de Vencimento
Antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo
considerados reestruturagdio das Debéntures.

No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emiss3o bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serio cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a tais alterages/servicos;

Os valores indicados nas Clausulas 8.4, 8.5 e 8.6 serdo atualizados, anualmente, de
acordo com a variacdo acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundag&o Getilio Vargas (“indice de Atualizagdo”), a partir da Data de
Emissdo.
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8.8 O pagamento da remuneragdo descrita acima devera ser feito ao Agente Fiduciario
acrescido dos impostos e incidentes.

8.9 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ern decorréncia da
remuneragdo de que trata a Cldusula 8.5 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido.

8.10 A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicaco
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apoés a
implantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagao. Nao
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e
assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagGes, decorrentes
de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcao
ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

8.11 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagGes, custas e taxas judiciarias
de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos.

8.12 No caso de eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio, ou no caso de
alteracdo nas caracteristicas da Emissdo, ficard facultada a reviso dos honorarios
devidos ao Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo.

8.12.1 As despesas mencionadas acima compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com, desde que devidamente comprovadas:

\

(i) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(i) extragdo de certiddes;




(i)  despesas com conference calls e contatos telefdnicos;

(iv)  locomogBes entre Estados da Federacdo ccm as respectivas
hospedagens e alimentagdo, quando essenciais ao desempenho das
fungoes;

(v)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissSes e/ou obscuridades nas
informagGes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(vi)  despesas com cartorérios e com correios necessarias ao desempenho
da fungdo de Agente Fiduciario.

8.12.2 As despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio em decorréncia da protegdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser incluidas & divida da Emissora em
decorréncia desta Escritura de Emiss3o e gozardo das mesmas garantias que
gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento desta
divida.

8.13 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo dos seus préprios negdcios;

(i)  renunciar & funcio na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(i)  conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para
que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(v)  promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faca, o registro
(a) desta Escritura de Emiss3o e respectivos aditamentos na JUCESC; e
(b) da Garantia nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das
informagBes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagGes;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes das Debértures;

solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que
a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas
em até 2 (dois) dias corridos da data de solicitacdo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e
desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, conforme
Clausula 6.23 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverso
conter, ao menos, as informacoes listadas abaixo, sendo que para tanto,
a Emissora obriga-se desde j& a informar e enviar todos os dados
financeiros, atos societérios e organograma de seu grupo societério, o
qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicdvel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacdes
necessdrias & realizacdo do relatdrio aqui citado, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario:

(@) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, ./

contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informag@es pela Emissora;

(b) alteragGes estatutrias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura
de seu capital;
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(d) posigdo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emisscra nesta
Escritura de Emissdo, bem como todas as disposicoes e
obrigagdes no Contrato de Cess3o Fiduciaria;

(f)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao
de agente fiduciario da Emisséo;

(9) resgate, amortizacdo e pagamento de Remuneragdo realizados no
periodo, bem como aquisices e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(h) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
da emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora; e

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos nos itens 1 a 7 da alinea “k”
do inciso XVII do artigo 12 da Instrugao CVM 28;

(xiii) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(@) na sede da Emissora;
(b) na sede do Agente Fiduciario; e
(c) naCVM.

(xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, andncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra 3 disposi¢do nos locais'|
indicados no item anterior; '\

(xv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacio de informagBes junto & Emissora, ao
Banco Liquidante e Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde j, o Banco Liquidante e Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagSes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive




referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aquelas impositivas de obrigagOes de fazer e ndo fazer
da Emissora, bem como todas as disposicdes e obrigacdes relacionadas
aos Contratos de Garantia;

(xvii) notificar os Debenturistas, se possivel, individualmente ou, caso n3o
seja possivel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados na
Cldusula 6.23 acima, acerca de qualquer inadimplemento pela Emissora,
no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contado da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia ou da data em que o evento
se tornar publico, o que ocorrer primeiro, de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informagdes;

(xviii) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da emissio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(xix)  verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

(xx)  acompanhar as obrigagGes da Emissora nos Contratos de Garantia, bem
como cumprir com as obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario
nos Contratos de Garantia; e

(xxi) acompanhar com o Banco Liquidante e Escriturador na Data de
Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emiss3o.

8.14 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures na realizac3o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(i) diante da ocorréncia de uma das HipSteses de Vencimento Antecipado
Automatico ou de uma das Hipéteses de Vencimento Antecipado Nao
Automadtico, neste caso observado o disposto na Clausula 6.16.3 acima,
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal
e acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de

Emissao; )
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(i) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que seja deliberado a
forma de excussdo da Garantia descrita na Zlusula 6.15 acima,
conforme em vigor, bem como quaisquer outras gerantias constituidas,
em favor dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia ou, conforme o caso, a insolvéncia, da Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdao dos créditos
dos Debenturistas; e

(v)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial e extrajudicial, intervencdo, liquidacdio ou insolvéncia da
Emissora.

8.14.1 0 Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Cldusula 8.14 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares
das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese do inciso (v) da Clausula 8.14(v)
acima, sera suficiente a deliberagdo pela maioria dos titulares das Debéntures
em Circulaggo.

8.14.20 Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n3o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28, conforme alterada e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.14.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o Agente Fiduciario |\
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n3o foram objeto
de fraude ou adulteragdo. N&o sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.




8.14.40s atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exoreraram terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ac devido
cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento ou nos Contratos
de Garantia, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.15 Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renlncia, intervengao,
liquidagdo, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingao, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo
méaximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la,
conforme definido na Cladusula 9 abaixo, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicara remuneragdao ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avengada.

8.15.1Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo
sua substituigao.

8.15.2E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacgdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.15.3Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do -
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragao
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.15.4Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrucio CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

8.15.5 A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser registrade ncs termos

da Clausula 6.20 acima.

8.15.6 0 Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.23

acima.

8.15.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de

Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos

Debenturistas.

A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Primeira Série ("Assembleia Geral

de Debenturistas da Primeira Série”) poderd ser convocada pelo Agente Fiducirio,
pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Primeira Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, ou

pela CVM,

A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Segunda Série ("Assembleia Geral

de Debenturistas da Segunda Série”) poderé ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no

minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacao, ou

pela CVM.

A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Terceira Série (“Assembleia Geral

de Debenturistas da Terceira Série”) poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Terceira Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulacao, ou

pela CVM.

A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Quarta Série (“Assembleia Geral |

de Debenturistas da Quarta Série” e, quando considerada em conjunto com a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série, “Assembleia Geral de Debenturistas”) poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Quarta Série que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Quarta Série em

Circulagdo, ou pela CVM.
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9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

A Assembleia Geral de Debenturistas, em regra, sera realizada em conjunto, exceto
quando tratar das matérias indicadas nas Clausulas 6.10 acima e 5.11 acima.

A convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 6.23 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anlncio de convocacdio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdio aplicivel e desta
Escritura de Emissdo.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias contado da publicagdo do edital de convocag3o ou, caso ndo se verifique quérum
para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias
contado da nova publicagdo do edital de convocagdo.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido na Cldusula 9.12 abaixo, e, em segunda convocagao,
com qualquer quérum.

9.10.1 Independentemente das formalidades previstas na Clausula 9.10 acima, sera
considerada regular a assembleia-geral a que comparecerem todos os
Debenturistas.

Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatdrios, titulares de Debéntures
ou ndo.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalagio e/ou deliberacdio a que se refere
esta Clausula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures
em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de ©
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

9.12.1Para efeito da constituigdo do qudérum de instalacdo efou deliberacio em
relagdo a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 9.6 acima,
serdo “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Terceira Série ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
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9.13

9.14

9.15

9.16

9.17

9.18

10

10.1

controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipétese em que sera obrigatoria.

0 Agente Fiduciério devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes
serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo ou, em segunda convocagao, Debenturistas
representando, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagdo presentes a
Assembleia.

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (i) a Remuneragdo das Debéntures; (ii) as Datas de Pagamento da
Remuneraggo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) as Hip6teses de Vencimento Antecipado
estabelecidas nas Clausulas 6.16 acima, ressalvado pelo disposto na Clausula
6.17.3 (incluindo alteragbes, inclusbes, waivers ou exclusbes nas Hipoteses de
Vencimento Antecipado); (vi) os quéruns de deliberacdo estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo; (vii)) a Garantia, observada, porém, as disposicdes constantes dos
respectivos instrumentos constitutivos dessas garantias; e/ou (viii) os procedimentos
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas estabelecidas nesta Clausula 9,
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados o0s quéruns

estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante

a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

DAS DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(M ¢é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida, com
existéncia valida, em situagiio regular e existente sob a forma de
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(i)

(iii)

(V)

)

(vi)

sociedade de economia mista, com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, de acordo com as leis brasileirac € csta
devidamente autorizada a conduzir 0s seus negécios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagoes
necessarias, inclusive as societdrias, requlatérias e crediticias, a
celebracdo desta Escritura de Emissd0, & emissdo das Debéntures, a
celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria e ao cumprimento de suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao e 0
Contrato de Cessdo Fiduciaria tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em Seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

detém as autorizagdes e licengas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessarias para o exercicio de suas atividades,
sendo todas vdlidas, exceto por determinadas licencas ambientais
atualmente em fase de obtengdo efou renovagdo pela Emissora, em
relagiio as quais a Emissora declara jé ter adotado todas as medidas
que lhe eram cabiveis para tanto;

a celebragio e o cumprimento de suas obrigacBes previstas nesta
Escritura de Emiss30, bem como a celebragéo do Contrato de Cessao
Fiducidria, ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, conforme waivers obtidos;
(2) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto pela Cessdo Fiduciaria, ou (3) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que seja de seu conhecimento e que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

estd cumprindo a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive,
mas n3o limitado 3, legislacio em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislages e regulamentagdes ambientais
supletivas, ressalvado que a Emissora esta em fase de adequagdo para
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(i)

atendimento das exigéncias constantes da Resolugdo n° 237/97 do
CONAMA;

estd cumprindo em todos 0s seus aspectos materiais 0s contratos, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugdo de seus
negdcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial, e ressalvado que a Emissora esta em fase
de adequacdio para atendimento das exigéncias constantes da
Resolucdo n° 237/97 do CONAMA;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro 2014, em conjunto com as respectivas
notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente,
bem como as informagdes trimestrais da Emissora relativas aos
trimestres encerrados em 31 de margo de 2015 e em 30 de junho de
2015, sdo verdadeiras, completas, consistentes € corretas em todos 0s
aspectos na data em que foram preparadas e refletem a posicao
financeira e patrimonial, 0s resultados, operagoes e fluxos de caixa da
Emissora no periodo. Desde a data de tais demonstragdes financeiras )]
n3o houve nenhuma alteragdo adversa relevante na situacdo financeira,
econdmica efou nos resultados operacionais da Emissora, em suas
projegoes futuras ou resultados de suas operagdes; (ii) ndo houve
qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para a Emissora; € (i) nao houve
aumento substancial do endividamento da Emissora que possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagOes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ressalvada a aprovagdo de linha de crédito
no montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) junto
3 Caixa Econdémica Federal, deliberada em Reunido de Conselho de
Administracao da Emissora realizada em 08 de julho de 2015;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora € 0
Coordenador Lider e Coordenadores, em observancia ao principio da
boa-fé;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungoes;

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Oferta Restrita, para fins de analise e aprovagdo da emissao das
Debéntures, sao corretas, verdadeiras, completas e consistentes em
todos seus aspectos, na data na qual referidas informacOes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato necessario para fazer com que
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referidas informagdes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz
das circunstancias nas quais foram prestadas;

(xii) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenca,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental
ou 6rgio regulatdrio, que nao tenha sido previamente obtido, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissao e das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissao;

(xiii) sujeito aos limites previstos na Lei de Concessoes e ressalvado que 0s
Usuarios ndo serdo notificados acerca da constituicdo da presente
garantia, esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria
constituem obrigac3o legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel
de acordo com os seus termos € condicbes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso II, do Atual
Cdédigo de Processo Civii ou, a partir de 17 de margo de 2016,
artigo 784, inciso III, do Novo Cédigo de Processo Civil;

(xiv) cumpre com todas as obrigagBes assumidas nos termos da Lei de
Concessoes;

(xv) ndo ha quaisquer énus ou gravames sobre os direitos creditorios que
serdo objeto da Garantia;

(xvi) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugao
CVM 476, ndo poderd realizar outra oferta pUblica de debéntures da
mesma espécie de sua emiss3o dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contado da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvii) cumpre e atua para que suas Afiliadas e Representantes cumpram as
normas aplicveis que versam sobre direito publico e administrativo, na -
forma da Lei n.0 8.666, de 21° de junho de 1993, conforme alterada; )

(xviil) cumpre e atua para que suas Afiliadas e seus Representantes cumpram, /
as normas nacionais e estrangeiras que versam sobre atos de corrupgﬁo"
e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, mas sem
limitacdo, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o UK Bribery Act de 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 (“Leis_Anticorrupcao”), na medida em que (a) mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) dao pleno conhecimento de tais normas a todos 0s
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora previamente
a0 inicio de sua atuaggo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e
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(xix)

()

(i)

de agir de forma lesiva a administracdio publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nzo; (d) nao
constam no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas € Sucpensac -
CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP; (e) caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara imediatamente o  Coordenador Lider e
Coordenadores que poderdo tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (f) realizard eventuais pagamentos devidos ao
Coordenador Lider e Coordenadores exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria ou cheque;

a Emissora, suas Afiliadas e seus Representantes nao (a) utilizaram
recursos da Emissora para 0 pagamento de contribuicbes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (b) fizeram qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) realizaram acdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovar 0
pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou
de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizagao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violagdo da lei aplicavel; (d) praticou quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negocio, transagao ou vantagem comercial indevida;
(e) realizou qualquer pagamento ou agao que viole qualquer Lei
Anticorrupcdo; (f) realizou um ato de corrupcdo, pagamento de propina
ou qualquer outro valor ilegal, bem como n&o influenciou o pagamento
de qualquer valor indevido; e (g) ndo utilizara os recursos captados por
meio da presente emissdo para a pratica de quaisquer dos atos ilicitos
previstos acima;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao |
e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo
da Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela
Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo foi intimada sobre a existéncia de  qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir

com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;
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(xxii) n3o tem conhecimento acerca de fatos relativos & Emissora, as
Debéntures ou ao Contrato de Cessao Fiduciaria, que, até a Data de
Emissdo, ndo tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja
omiss3o, no contexto da Emissao, faga com que alguma declaragao
desta Escritura de Emissdo seja incompleta, enganosa, incorreta ou
inveridica;

(xxiii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes materiais de
natureza tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xxiv) inexiste violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou
de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei
n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, pela Emissora
ou suas Afiliadas; e

(xxv) contratou assessores legais com experiéncia em instrumentos
semelhantes a esta Escritura de Emissdo, ao Contrato de Cessao
Fiduciaria e aos outros documentos a eles relacionados e tomou todas
as providéncias necessarias para ter plena ciéncia dos termos e
condicdes de tais instrumentos e de seus impactos, com 0s quais estd
integralmente de acordo.

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaracBes prestadas pela Emissora na presente Escritura de
Emissdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou
inconsistentes, sem prejuizo da obrigagdo da Emissora indenizar os Debenturistas € 0
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos
e comprovados, por decisdo definitiva transitada em julgado, em razdo da
inveracidade, incorregdo ou inconsisténcia de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nos termos da cldusula 10.1 acima.

11 DAS NOTIFICAGOES

11.1 Todos os documentos € as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverao ser
encaminhados para o0s seguintes enderegos:

(i Se para Emissora:



Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN
Rua Emilio Blum, n.° 83

CEP 88.020-010

Floriandpolis, SC

At.: Carlos Ivan Sturzbecher

Telefone: (48) 3221-5016

Correio Eletronico: carlosivan@casan.com.br

(i)  Se para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda.

Avenida das Américas, n.° 500, grupo 205, Condominio Downtown,
Barra da Tijuca

CEP:  22.640-100

Rio de Janeiro, R]

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Correios Eletronicos: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br /
ger2.agente@o|iveiratrust.com.br

11.2 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicag0es feitas
por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacgo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima
devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

12 DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da
presente Escritura de Emiss3o, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagao ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2 A presente Escritura de Emissdo & firmada em carater irrevogavel e irretratavel.
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

13

13.1

13.2

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos, € dos atos societarios relacionadoc & esta Emissac, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emiscora.

Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

£ vedada a transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Atual Cddigo de Processo
Civil ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigo 784, incisos I e III, do Novo Caddigo
de Processo Civil, e as obrigagoes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao
especifica, de acordo com 0S artigos 461, 632 e seguintes, do Atual Cddigo de
Processo Civil ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigos 536 e seguintes do Novo
Cédigo de Processo Civil, sem que isso signifique renuncia a qualquer outra agdo ou
providéncia, judicial ou ndo, que objetive resquardar direitos decorrentes do presente
Contrato.

Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, 0s prazos estabelecidos
na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

LEI APLICAVEL E FORO

Esta Escritura de Emissdo sera regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja. )
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